Cefndir yr Economi a’r Farchnad — 12 mis tan 31 Mawrth 2009.

Disgynnodd y marchnadoedd ecwiti yn sydyn yn ystod y cyfnod dan sylw wrth i broblemau
yn y sector ariannol symud i’r economi ehangach a chyfrannu at leihad aruthrol ym
masnach y byd a chynhyrchu diwydiannol. Roedd marchnad ecwiti’r DU i lawr 29.3% dros y
cyfnod. Roedd enillion o farchnadoedd ecwiti tramor hefyd yn wael er bod gwendid y bunt
sterling wedi helpu rhywfaint ar fuddsoddwyr o’r DU: yn nhermau sterling, dirywiodd ecwiti
Ewrop 31.1%, collodd y Marchnadoedd Newydd 26.3% a dioddefodd Asia- Datblygedig
ostyngiad 0 22.1%. Roedd effaith arian yn hynod o amlwg i fuddsoddwyr o’r DU yn yr UDA
a Japan lle roedd gostyngiadau o bron i 30% mewn arian lleol yn trosglwyddo i ddirywiadau
0 14.0% a 10.7% yn 4l eu trefn mewn sterling.

Problemau yn y sector ariannol oedd flaenaf yn ystod rhan gyntaf y cyfnod a chyrhaeddodd
uchder newydd ym mis Medi gyda methdaliad Lehman Brothers yn yr UDA, a waethygodd
yr argyfwng wrth i farchnadoedd credyd rewi. Esgynnodd LIBOR, sef y raddfa y mae
banciau’n fodlon benthyg i'w gilydd arni, a rhoddodd marchnadoedd papur masnachol y
gorau i weithredu. Ymatebodd Llywodraethau ar draws y byd i'r argyfwng drwy dorri
cyfraddau llog i'w hisaf erioed, prynu rhannau mewn banciau mawr yr oedd eu sefyllfaoedd
ariannol yn edrych yn fwyfwy ansicr ac, yn ddiweddarach, mae rhai wedi dechrau prynu
bondiau o fanciau er mwyn eu hannog i fenthyg mwy - proses a elwir yn esmwytho meintiol.
Mae ansicrwydd yn parhau i fodoli ynghylch a fydd cynlluniau achubol y Llywodraeth yn
gweithio, gan nad yw’r rhan fwyaf o fesurau a gymerwyd wedi cael amser i weithio. Mae
gwahanol wledydd hefyd wedi tueddu i ymateb mewn gwahanol ffyrdd. Mae’r Almaen, er
enghraifft, yn canolbwyntio ar ddiwydiant tra bod graddfa’r argyfwng yn y DU cymaint fel
nad oedd gan yr awdurdodau unrhyw ddewis ond ail-gyfalafu’r banciau yn uniongyrchol.
Mae’r ysgogiad, fodd bynnag, yn debyg yn y rhan fwyaf o’r economiau mawr ac yn
sylweddol oddeutu 3-4% o’r cynnyrch mewnwladol crynswth.

Er ein bod yn credu y bydd yn cymryd peth amser i'r economiau wella, y newyddion da yw
bod y newidiadau angenrheidiol yn digwydd, gyda chyfraddau cynilo yn codi a diffygion
masnachu yn disgyn yn sydyn. Mae’r gostyngiad mewn masnach, er ei fod yn ddychrynllyd,
hefyd yn annhebygol o barhau yn absenoldeb dirywiad tebyg mewn defnydd. Ar ryw adeg,
bydd storcrestri’n disgyn i lefel sy’n golygu bod yn rhaid i lefelau cynhyrchu godi.

Mae datblygiadau yn Tsieina hefyd yn galonogol gyda’r camau a gymerwyd i ysgogi'r
economi eisoes yn cael rhywfaint o effaith. Mae prosiectau cyfalaf, a amharwyd arnynt yn
2007 pan oedd y llywodraeth yn ceisio arafu’r economi oherwydd pryderon am orboethi,
wedi ailgychwyn ac mae benthyciadau banciau wedi esgyn. Credwn fod llywodraeth
Tsieina mewn safle gwell na llawer o rai eraill i ysgogi ei heconomi gan fod y rhwystrau
gwleidyddol ac ariannol yn llawer llai. Efallai y bydd adferiad yn yr economi yn digwydd
ynghynt yn Tsieina nac yn unman.

Er ein bod yn credu mai gwelliant araf iawn sy’n wynebu rhannau eraill o economi’r byd,
mae amryw o fesurau nawr yn awgrymu bod marchnadoedd yn masnachu yn agos neu yn
is na’u lefelau gwerth yn y pen draw felly mae tystiolaeth bod hyn yn rhoi rhywfaint o
gefnogaeth i fuddsoddwyr hirdymor. Os bydd y byd yn dechrau gwella, bydd bondiau
corfforaethol yn gwella hefyd. Fodd bynnag, rydym yn pryderu am werth bondiau’r
llywodraeth gan fod eu statws hafan ddiogel yn edrych yn ddrud iawn.

Ar lefel portffolio, rydym yn dal i ganolbwyntio’n bennaf ar ddadansoddi cwmniau er mwyn
sicrhau, cyn belled ag y gallwn, bod gan y busnesau yr ydym wedi buddsoddi ynddynt, y
cryfder mantolen a’r nodweddion llif arian i oroesi’r dirywiad ac i gynnig potensial am werth
hirdymor i'w cyfranddalwyr.



Perfformiad (ar 6l didynnu ffioedd)

Dyma’r elw a gynhyrchodd y Cronfeydd ar gyfer y flwyddyn a ddaeth i ben ar 31 Mawrth

2009:
1 3 5
flwyddyn | blynedd | mlynedd
% % vy fl % y fl
Y Gronfa Bensiwn Reoledig -20.8 -6.5 3.7
Cronfa Gronedig Ganolrif CAPS -20.5 -6.6 3.2
Y Gronfa Bensiwn Fynegrifol -2.4 3.9 5.2
FTA cysylltiedig &'r Llywodraeth -2.8 4.2 5.5
dros 5 mlynedd

Marchnadwyedd

Mae buddsoddiadau’n cynnwys unedau mewn cyfryngau buddsoddi casgliadol a reolir gan
Baillie Gifford, ac ystyrir bod y daliadau’n werthadwy.

Y Daliadau Mwyaf

Ar 31 Mawrth 2009, dyma'’r deg daliad mwyaf, sy’'n cynrychioli 28.3% o gyfanswm gwerth y
Gronfa Bensiwn a Reolir:

% o’r
Portffolio

Cronfa Dwf Marchnadoedd Newydd Baillie 7.7
Gifford
Cronfa Cwmniau Cap Mawr Marchnadoedd 3.1
Newydd Baillie Gifford
Cronfa Bondiau Tramor Baillie Gifford 2.7
Royal Dutch Shell 2.6
Gnip BG 2.5
BGL 2.5
Vodafone 2.0
Total 1.9
Nestle R 1.7
Cronfa Cwmniau Llai Prydain Baillie Gifford 1.6

28.3

Baillie Gifford Life Limited
Carlton Square

1 Greenside Row
Edinburgh

EH1 3AN

22 Mai 2009
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CYNLLUN PENSIWN AELODAU CYNULLIAD CENEDLAETHOL CYMRU

DATGANIAD YR ACTIWARI-AM Y FLWYDDYN ARIANNOL HYD AT 31 MAWRTH 2009

Asesiad Actiwaraidd.

Cynhaliwyd asesiad actiwaraidd ffurfiol o’r Cynllun, i ddod i rym ar 1 Ebrill 2008, a'r prif
amcan oedd gwneud argymhelliad i Ymddiriedolwyr y Cynllun ynghylch lefel briodol cyfradd
cyfraniad y cyflogwr ar 6l y dyddiad hwnnw. Tra nodir yn y Rheolau, swm cyfraniadau
aelodau, mae cyfradd cyfraniad y cyflogwr yn cael ei gyfrif fel canran cyflog sy’n ofynnol i
gwrdd a&’r gost er mwyn sicrhau y telir am fuddiannau’r Cynllun yn ystod gwasanaeth
gweithredol & Chynulliad Cenedlaethol Cymru.

Dull

Rhoddwyd gwerth ar y rhwymedigaethau y disgwylir iddynt gronni o dan y Cynllun yn ystod
y tair blynedd ar 6l y dyddiad prisio ar y dyddiad hwnnw gan ddefnyddio’r dechneg
actiwaraidd safonol a elwir yn Ddull Rhagamcanu Unedau. Mynegir Cyfradd Cyfraniad
Safonol y Dull Rhagamcanu Unedau fel gwerth y buddiannau a gronnir yn ystod y cyfnod
rheoli wedi ei rannu & gwerth presennol enillion aelodau yn ystod y cyfnod hwn. Mae’r
gyfradd hon yn dibynnu ar ddosbarthiad aelodau’r Cynllun yn 6l oedran a rhyw. Er mwyn
pennu cyfradd cyfraniad y Cyflogwr, mae gwerth y rhwymedigaethau a gronnir hyd at y
dyddiad prisio yn cael ei gymharu & gwerth yr asedau sydd wedi'u cronni hyd at y dyddiad
hwn. Adlewyrchir unrhyw warged (neu ddiffyg) yng ngwerth yr asedau sy’'n fwy (neu’n llai)
na’r rhwymedigaethau a gronnwyd wrth addasu’r Gyfradd Cyfraniad Safonol.

Tybiaethau

Er mwyn cyfrifo’r gost, mae’n rhaid gwneud tybiaethau actiwaraidd penodol. Mae’r Gyfradd
Cyfraniad Safonol yn golygu y byddai’n ddigonol cyllido’r buddiannau a gronnir ar 8l y
dyddiad prisio os yw'r profiad yn unol &’r tybiaethau a wnaethpwyd. Efallai y bydd angen
addasu’r Gyfradd Cyfraniad Safonol yn y dyfodol i ystyried gwyriadau rhwng profiadau’r
Cynllun a’r tybiaethau cyllid.

Y prif dybiaethau a ddefnyddir i roi gwerth ar rwymedigaethau

Adenillion buddsoddiad, net o dreuliau, yn fwy na chwyddiant cyflog 2% y flwyddyn

Adenillion buddsoddiad, net o dreuliau, yn fwy na chwyddiant pris 3%2% y flwyddyn

Marwolaeth — Tablau safonol marwolaethau a gyhoeddir gan y proffesiwn actiwaraidd
(tablau “PMA 92” gyda gwelliannau i'r dyfodol yn unol & phrif ragamcanion yn seiliedig
ar boblogaeth 2006)

Nodir manylion pellach am y dulliau a’r tybiaethau a ddefnyddir yn yr asesiad actiwaraidd
dyddiedig a gynhaliwyd ar 1 Ebrill 2008, dyddiedig 26 Mawrth 2009 yn yr adroddiad.
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Cyfradd Cyfraniadau

Mae Aelodau’n talu cyfraniadau cyfwerth & 10% o’u cyflog pensiynadwy os ydynt yn cronni
un rhan o ddeugain o’u tal pensiynadwy am bob blwyddyn o wasanaeth, neu 6% o’u tal
pensiynadwy os ydynt yn cronni un rhan o hanner cant. Gan ddefnyddio’r dull a’r tybiaethau
uchod, yr asesiad ar gyfer cyfraniad y cyflogwr oedd 23.8% o gyflog pensiynadwy o 1 Ebrill
2009 ymlaen. Mae’r gyfradd hon yn cynnwys darpariaeth lawn o ran budd-dal marwolaeth,
gan gynnwys cynnydd yn y buddiannau hyn ers i'r cynllun ddechrau, a hefyd lwfans ar gyfer
costau gweinyddu.

Diogelwch yr Hawliau Arfaethedig

Yn fy marn i, mae adnoddau’r cynllun yn debygol, mewn sefyllfa o ddigwyddiadau normal, o
gwrdd & chyfrifoldebau cyflawn y cynllun fel y maent. Wrth roi’r farn hon yr wyf wedi cymryd
y bydd cyfraniadau’r cyflogwr yn cael eu talu i’r Cynllun fel y disgrifir yn y paragraff sy’n
dwyn y teitl “Cyfradd Cyfraniadau” (yn amodol ar ei adolygu ym mhrisiad 2011), yn
ychwanegol at gyfraniadau Aelodau ar y graddfeydd a ddisgrifir yn y paragraff “Cyfradd
Cyfraniadau.”

Yr Asesiad Actiwaraidd Nesaf

Mae prisiad actiwaraidd ffurfiol nesaf y Cynllun yn cael ei wneud gyda dyddiad gweithredol
o 1 Ebrill 2011 a chaiff y canlyniadau eu hystyried yn ddiweddarach yn ystod y flwyddyn

ariannol hon. Prif bwrpas y prisiad hwnnw yw asesu a yw graddfa cyfraniadau’r cyflogwr a
argymhellwyd yn ddigonol, gan ystyried yr holl ffactorau perthnasol ers y prisiad blaenorol.

D G Ballantine Adran Actiwari’r Llywodraeth
Cymrawd y Gyfadran Actiwari Ty Finlaison
29 Mai 2009 15-17 Stryd Furnival
Llundain
EC4A 1AB
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